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کم ی  ایآرمان را  یگذار   هیصندوق سرما  یگذارهیسرما  استیس  هیانیب  

 

 مقدمه 

زم  لاباشد.  های صندوق میو استراتژی ها  گذاران با اهداف، سیاستگذاری صندوق، آشنایی سرمایههدف از بیانیه سیاست سرمایه 

 . گذاری در صندوق این بیانیه را به دقت مطالعه فرمایندگذاران پیش از سرمایهاست سرمایه

 

صندوق  ت ی فعال   خچه ی تار   

  4723ثبتشماره  با    06/09/1401ی باز است که در تاریخ  ، صندوق از نوع در سهام و با سرمایه  یکم  رایا  آرمان  گذاریصندوق سرمایه

با دریافت مجوز از سازمان بورس و    16/09/1401به ثبت رسیده و در تاریخ    شیرازها و موسسات غیرتجاری  نزد مرجع ثبت شرکت

فعالیت    ،  13۸4قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذر ماه سال    1ماده    20گذاری موضوع بند  به عنوان صندوق سرمایه  (سبا)اوراق بهادار  

را آغ  با شماره  خود  این صندوق  به ثبت رسیده است.    12061از کرد.  از نوع صندوق لانزد سبا  به ذکر است این صندوق  های  زم 

 . خود را صرف خرید سهام و حق تقدم سهام مینماید هگذاری در سهام است و بیشتر وجوسرمایه

 صندوق   یمعرف 

 . باشدیم ریبه شرح ز کم ی رایا آرمان یگذار  هیمشخصات صندوق سرما جدول

 

   گذاری در سهام هسرمای                                                                                                   نوع صندوق سرمایه باز  

 رایاسهمشرکت سبدگردان                                                                                                          مدیر صندوق 

 علیرضا شاهسون ،امیر ماهیانه ،عبدالله پورجوان                                                                         گذاریسرمایه ریمد

                                                                        نواندیشان تیریمد   مؤسسه حسابرسی و خدمات                                                                        متولی صندوق  

 رازدار مؤسسه حسابرسی                                                                                                                 حسابرس 

  arman.rayasahm.com                                                                                                سایت صندوق
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شوند و با  گذاران با پرداخت وجه نقد به صندوق، سهامدار میگذاری با سرمایه باز، سرمایههای سرمایهبه ذکر است در صندوق   لازم

گردیده و خصوصیات آن در  های صندوق در اساسنامه مشخص  گذاری داراییشوند. نحوه سرمایهدریافت وجه از صندوق خارج می

با دریافت مجوز تاسیس از سازمان بورس و اوراق بهادار، از   آرمان رایا یکم  گذاری  امیدنامه صندوق ذکر شده است. صندوق سرمایه

قانون بورس و اوراق بهادار محسوب شده و مطابق اساسنامه و مقررات   (1ماده  )  20گذاری موضوع بند  های سرمایهمصادیق صندوق 

   .شودیدر تارنمای صندوق منتشر م (اساسنامه 51ماده  )عات مالی و گزارشات مربوط به عملکرد مطابقلاشود. کلیه اطخود اداره می

   اهداف صندوق 

اساسنامه به  4گذاران و اختصاص آنها به خرید انواع اوراق بهادار موضوع ماده  آوری وجوه از سرمایه   هدف از تشکیل صندوق، جمع 

گذاران است. مدیریت های ناشی از مقیاس و تامین منافع برای سرمایهجویی  گیری از صرفهگذاری، بهرهمنظور کاهش ریسک سرمایه

 .گذاران گرددصندوق درصدد آن است تا با پذیرش ریسک معقول، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه

 :گذاران دارد، به طوری کهگذاری انفرادی سرمایهه سرمایههای متعددی نسبت بانباشته شدن سرمایه در صندوق، مزیت 

 گذاران هیهمه سرما  نیاوراق بهادار ب  نهیسبد به  نش یاطالعات و گز  لیو تحل  یمتخصص، گردآور  یروهاین  یریکارگ  به  نهیاول؛ هز

 .ابد ی یکاهش م گذارهیهر سرما نهیو سرانه هز شودیم میتقس

  سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام   افتیدر  لیمربوط به صندوق از قب  ییحقوق اجرا  هیکل  گذاران،هیصندوق از جانب سرما  دوم؛

 .ابدییکاهش م  یگذارهیانجام سرما یبرا گذارهیهر سرما نهیسرانه هز جهیدر نت و دهدیم

 .ابدی یکاهش م  یگذاره یسرما سکیر جهیفراهم شده و در نت ها ییتر دارامناسب و متنوع یگذارهیامکان سرما سوم؛

 .کمتر است یقیها نسبت به اشخاص حقصندوق  معاملاتکارمزد   نهیهز چهارم؛

  تیبوده و فعال  یسودآور  نیفاقد تضم  آرمان رایا یکم  یگذارهیکه صندوق سرما  دینماینکته جلب م  نیرا به ا  گذارانهیسرما  توجه

تحت نظارت   ،ی عاتلااط  تیو مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفاف  یمقررات قانون  تیاز رعا  نان ی منظور حصول اطم  به صندوق 

 . باشدیو اوراق بهادار م بورس سازمان

 در صندوق   ی گذار ه ی سرما   یها سک ی ر 

صندوق    یهایگذارهیدر سرما  انیاحتمال وقوع ز  یدر صندوق سودآور باشد ول  یگذارهیم به عمل آمده است تا سرمالاز  داتیتمه

مبذول    ژهیتوجه و  ریز  یهاسک یدر صندوق از جمله ر  یگذارهیسرما  یهاسکیبه همه ر  د یبا  گذارانهیسرما  نیدارد. بنابرا  وجود همواره

 .دارند

   های صندوق ریسک کاهش ارزش دارایی   ( الف 

ها در بازار تابع عوامل متعددی از جمله شرایط سیاسی، کند. ارزش سهام شرکتگذاری میها سرمایهصندوق عمدتاً در سهام شرکت 

تواند کاهش یابد و در اثر  اقتصادی، اجتماعی، وضعیت صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص شرکت است. قیمت سهام در بازار می

 .متضرر شوندگذاران آن آن صندوق و سرمایه
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   ریسک نکول اوراق با درآمد ثابت   ( ب 

گذاری دهد. گرچه صندوق در اوراق با درآمد ثابتی سرمایههای صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییاوراق با درآمد ثابت شرکت 

ناشر و ضامن به تعهدات  کند که سود و اصل آن توسط یک موسسه معتبر تضمین شده است، ولی این احتمال وجود دارد که  می

 . خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق با درآمد ثابت مذکور، عمل ننمایند

 وسان بازده بدون ریسک  ن ریسک    (ج 

در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش یابد،    (الحساب اوراق مشارکت دولتی  نظیر سود علی)در صورتی که نرخ سود بدون ریسک  

یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق با  ثابتی که سود حداقلی برای آنها تضمین شده است در بازار کاهش می  قیمت اوراق با درآمد

تضمین نشده باشد، با    ( نظیر بانک)گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک موسسه معتبر  درآمد ثابت سرمایه

 .رر شودافزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متض

 مخاطبان صندوق  

 : شودهای زیر توصیه میگذاران با ویژگی، صندوق مذکور برای سرمایهآرمان رایا یکم  با عنایت به اهداف و ماهیت صندوق مشترک 

  (حداقل یک سال) گذاری بلند مدت  افق سرمایه •

 بالا پذیری  ریسک •

 تر از نرخ سود بدون ریسک  بالابه کسب بازده   علاقمند •

 گذار در صندوقهای سرمایهتخصیص نسبت مناسبی از دارایی •

شود تصمیم  گذاران توصیه مینماید، لذا به سرمایهگذاری میهای مذکور اقدام به سرمایهز آنجا که مدیریت این صندوق با پیش فرضا

 . اشاره اتخاذ نمایندهای مورد گذاری در صندوق را با توجه به ویژگیسرمایه

 گذاری صندوق های سرمایه ستراتژی ا 

کند چرا که معتقد است بازار سهام کشور در سطح نیمه قوی و یا  گذاری از استراتژی فعال پیروی میمدیر صندوق برای سرمایه 

تاریخی به بازدهی بیش از ریسک های  توان با جستجو و پیگیری مستمر اخبار عمومی و دادهضعیف  نیز کارا نیست در نتیجه می

 : گذاری می نماید گذار، دست یافت. شرکت در دو گروه سهام سرمایهتحمیل شده به سرمایه

شوند. عمده  هایی است که به لحاظ بنیادی با ارزش ذاتی خود فاصله دارند و زیر ارزش ذاتی معامله میگروه اول شامل سهام شرکت

شود چرا که مدیریت اعتقاد دارد سبد سهام تشکیل شده، در بلند مدت  گذاری مینوع سهام سرمایههای صندوق در این  بخش دارایی

کوشد به منظور اجتناب از اثرات منفی متنوع سازی بیش از حد بر روی بازده  رسد. همچنین مدیر صندوق میبه ارزش ذاتی خود می

ای حفظ نماید تا بتواند تسلط خود بر روی اخبار، اطالعات و  ل شدهصندوق، تعداد سهام موجود در سبد صندوق را در محدوده کنتر

  د.پذیر را به سطح مطلوب ارتقاء بخشهای سرمایههای مالی شرکتصورت 

از دارایی اختصاص میگروه دوم که وزن کمتری  را به خود  به نظر مدیر  هایی میدهد، شامل سهام شرکتهای صندوق  شود که 

 .گذاران خواهد کردروند صعودی خواهد داشت و در نتیجه بازده مناسبی در این زمان نصیب سرمایهمدت   صندوق در کوتاه
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 :باشدهایی را برای انواع داراییهای مالی رعایت کند که به شرح جدول زیر می ین صندوق موظف است در طول عمر خود حد نصاب ا        

 ان رایا یکمآرمگذاری  های صندوق سرمایه  حد نصاب ترکیب دارایی

1 

سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران، سهام  

قابل معامله در بازار پایه فرابورس ایران و حق تقدم سهام و قرارداد اختیار 

گذاری غیر های سرمایهصندوق )گذاری  معامله سهام آنها و واحدهای سرمایه

 ثبت شده نزد سازمان بورس (از اوراق بهادار

 های صندوقاز کل دارایی % 70حداقل 

1-1 
هام و حق تقدم سهام قابل معامله در بازار پایه فرابورس ایران و قرارداد س

 اختیار معامله سهام مربوطه
 های صندوقاز کل دارایی % 10حداکثر 

 از اوراق منتشره ناشر % 5حداکثر  قدم سهام منتشره از طرف یک ناشرت سهام و حق 1-2

1-3 
سهام و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بورس تهران و قرارداد اختیار 

 معامله همان سهام 
 های صندوق%از کل دارایی 10حداکثر 

1-4 
سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه بندی شده در  

 یک صنعت
 صندوقهای از کل دارایی % 30حداکثر 

 "گذاری غیر از اوراق بهادار  صندوق های سرمایه"گذاری واحدهای سرمایه 1-5

  30های صندوق و تا سقف از کل دارایی % 5حداکثر 

پذیر که نزد  %از تعداد واحدهای صندوق سرمایه

 .باشد گذاران میسرمایه

 ارزش روز سهام صندوقاز  % 5حداکثر  اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام  1-6

 اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام  1-7
حداکثر به تعداد سهام پایه موجود در پرتفوی مجاز  

 گذاری صندوق در سهام سرمایه

 های صندوقاز کل دارایی % 5حداکثر  ها پذیرفته شده نزد یکی از بورس  کالاییگذاری در گواهی سپرده  سرمایه 2

 های صندوقاز کل دارایی % 15حداکثر  گذاری در گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی سرمایه 3

 اوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه بندی اعتباری قابل قبول 4

های صندوق و  از ارزش کل دارایی %15حداکثر تا 

های  از کل دارایی %5مشروط بر اینکه حداکثر 

  ناشریک صندوق، در اوراق بهادار منتشره از طرف 

 گذاری گرددسرمایه

 

 : رزیابی عملکرد صندوق ا 

بی عملکرد آنها تلقی  گذاری معیار مناسبی برای ارزیاهای سرمایهدر نگاه اول ممکن است بازدهی کسب شده توسط هر یک از صندوق 

گیرد. اما از  نیز بدون توجه به ریسک آنها صورت میها در سایت مرکز پردازش اطالعات مالی ایران  بندی صندوق   حتی رتبه  ، گردد

ها بر اساس بازده تعدیل شده بر حسب  آید، بهتر است عملکرد صندوق آنجا که بازدهی با تحمل سطوح مختلفی از ریسک بدست می

 . های زیر استفاده نمودتوان از شاخص میآرمان رایا یکم ریسک قرار گیرد. در این راستا و به منظور ارزیابی عملکرد صندوق 
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 شارپ •

 جنسن  •

 امگا  •

 نو یسورت •

مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و  م به ذکر است که سازمان بورس و اوراق بهادار نیز بر عملکرد صندوق از حیث رعایت  لاز

 . نمایداوراق بهادار و شفافیت اطالعاتی نظارت می

  :گذاری تجدید نظر در بیانیه سیاست سرمایه 

سرمایه سرمایهمدیر  سیاست  بیانیه  بازبینی  به  نسبت  لزوم  اعمال گذاری حسب  آن  اجزای  در  را  مقتضی  تغییرات  و  اقدام  گذاری 

 . نمایدمی

  :رسانی گزارشات ع لا ط ا 

تواند با  گذار میهای مالی و گزارش عملکرد خود را ارائه نماید که سرمایهمدیر صندوق موظف است در فواصل زمانی مشخص صورت 

گزارش مزبور را مطالعه نموده و از وضعیت صندوق آگاه   به تارنمای کدال  آرمان رایا یکمگذاری  مراجعه و یا تارنمای صندوق سرمایه

 . گردد

 

 


